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Phat trién tai chinh cé thé anh hwong téi thiee trang phdn phoi thu nhdp. Bang viéc sir dung sé
liéu cap tinh, bai viét nay nghién civu thiee nghiém moi quan hé giita phat trién tai chinh va bat binh
ddng vé thu nhdp ¢ Viét Nam tir nam 2002 dén 2008. Két qua nghién civu cho thdy phat trién tai
chinh ¢é tac dong tich cwe lam giam bdt binh dang vé thu nhdp, phat hién nay phit hop véi rdt nhiéu
nghién civu 1y thuyét va thue nghiém truée do. Két qua nghién ciru ciing khcfng dinh phdt trién tai
chinh twong tdac voi trinh do glao duc ¢6 tac dong lién hop lam gidm bat binh dang vé thu nhap
Chiing t6i ciing khéng tim thdy bang chu’ng ung hé gia thuyét ciia Greenwood va Jovanovic vé moi

quan hé hinh chit U nguroc gitka phdt trién ciia nganh tai chinh va bat binh ddng.
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Phan loai JEL s6: G28, 016, 053

1. Giéi thi¢u

Trong hai thép ky vira qua, Viét Nam da thyc hién
hang loat cai cach kinh té x4 hoi voi muc tiéu thic
day tang truong kinh té va tham gia sau rong hon
vao nén kinh té thé gidi. Nhimng cai cach nay, bao
gdm viée chuyén ddi tir hé thong ngan hang mot cap
sang hé thong ngan hang hai cap nam 1991, ¢6 phan
hoa doanh nghiép nha nudc (DNNN), phat trién thi
trudng von qua hoat dong cua thi truong chimg
khoan (TTCK) tir nam 2000 cling nhu nhiing cai
cach vé gido duc va tién lwong t6i thiéu, da tac dong
manh mé ti mirc séng dan cu va thuc trang phan
phéi thu nhap & Viét Nam.

Hon nita, sy kién Viét Nam gia nhap td chirc
thwong mai qudc té nam 2006 di thu hat nhiing
dong vén 16n dudi hinh thirc cac du an dau tu truc
tiép nudc ngoai. Nén kinh té dinh hudng theo thi
truong va tu do thuong mai da giai phong nhiing
tiém ning va ning luc ciia cic doanh nghiép va ca
thé trong nén kinh té. Két qua dat dugc la mot nén
kinh té ¢o nang suét lao dong, tinh hi€u qua va tat
nhién ting trudng cao. Tuy nhién, tdng truong kinh
té cao trong giai doan chuyén ddi sang nén kinh té
dinh hudng theo thi truong mot cach df?ly du duong
nhu di d6i voi tinh trang bat binh dang vé thu nhap

gia tang. Theo Tong cuc Théng ké Viét Nam
(TCTK), h¢ s6 Gini di tang tir muc 0,35 nim 1993
1én muc 0,43 nam 2010. Cung v6i lam phat cao, bat
binh ddng vé thu nhap phan anh su bat 6n dinh kinh
té vi md va 1am dau dau cac nha hoach dinh chinh
sach.

Dé ¢6 cai nhin tong quat vé xu hudng phan phdi
thu nhap ¢ Viét Nam, nhiéu hoc gia da nd lyc nghién
ctru ngudn gdc cia bat binh ding. Chéng han,
Houghton va Nguyén Phong (2010) hodc Vin va
Akita (2008) xac dinh khoang cach giau ngheo gitra
thanh thi va nong thon tao ra bdi cac nhan t6 vi tri
dia ly va cac dac diém nhu trinh d6 giao duc, nguén
thu nhap, hoac gidi tinh ctia nguoi chu gia dinh;
Takahashi (2007) huéng mbi quan tdm t6i cac yéu
t6 quyét dinh bat binh dang dén nhu ty suét sinh 1oi
trén vbn con nguoi, quyén so hiru dat.

O mot khia canh khac, nganh tai chinh ngan hang
0 Viét Nam ciing da trai qua mot giai doan phat trién
nhanh chéng. Nghién ciru ctia cac tic gia Nguyén
Dinh Phan (2010), Answar va Nguyén Phi Léan
(2009) hay Tran Anh Tuan (2008) 1a nhiing vi du
dién hinh nhdn manh vai tro ctia phat trién tai chinh
trong viéc thuc dy ting truong kinh té. Tuy vay,
nhu ching t6i duoc biét, chua timg c6 bai viét nao
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nghién ctru nhiing tac dong cua phat trién tai chinh
dén bat binh dang vé thu nhap. Do véy, nghién ctru
nay co6 muc tiéu lip diy mot phan khoang tréng
trong nghién ciru thyc nghiém vé mbi quan h¢ giita
phat trién tai chinh va bét binh dang ¢ Viét Nam qua
phan tich dit liéu cép tinh trong giai doan 2002-2008
va st dung mo hinh phan tich sb liéu mang. Ching
t6i ky vong tim ra bang ching tuong thich véi
nghién ciru cua Galor va Zeira (1993) ciing nhu cua
Banerjee va Newman (1993) 1a phat trién tai chinh
c6 thé 1am giam bt binh ding.

Phan con lai cia bai viét nay duogc bd cuc nhu
sau. Phan 2 diém lai cic nghién ctru 1y thuyét va
thuc nghiém vé mobi lién hé phat trién tai chinh va
bét binh ding vé thu nhdp. Phan 3 trinh bay tong
tong quan vé phat trién tai chinh va bat binh dang vé
thu nhap tai Viét Nam. Phuong phéap nghién ctru va
xac dinh mo hinh dugc trinh bay ¢ phan 4. Phan 5
mo ta nhitng két qua thuc nghiém va phan 6 dua ra
cac két luan.

2. Tong quan ly thuyét

2.1. Cic nghién civu 1y thuyét

MGéi lién hé giira phat trién tai chinh va bat binh
déng vé thu nhdp da nhan dugc su quan tam tu rat
som. Pén nay, c6 hai ludng tu duy chinh van dang
duoc nghién ctru nhim tim ra cac bang ching thuc
nghiém, trong d6 mot theo gia thuyét tuyén tinh va
mot theo gia thuyét phi tuyén tinh.

2.2. Gid thuyét tuyén tinh:

Galor va Zeira (1993) (sau day viét tit 1a GZ)
phat trién mot mo hinh cac thé hé géi nhau, nhin
manh vao tim quan trong ctia dau tw von con ngudi.
Ho gia dinh trong mot nén kinh té c6 hai nganh san
xudt san pham don nhat: nganh st dung lao dong ky
nang chuyén sau va nganh st dung k¥ nang khong
chuyén sau. Cac ca nhan song trong hai giai doan,
c6 mot khoan tai san ban dau do t6 tién dé lai (tai
san thua ké). Mbi ca nhan c6 hai lya chon nghé
nghiép: lam viéc trong nganh st dung lao dong k¥
ning khong chuyén sau trong sudt cudc doi, hoic
dau tu vao von con ngudi & giai doan 1 va lam viée
trong nganh su dung lao dong k¥ nang chuyén sau &
giai doan 2. M6 hinh nay ngu ¥ rang tai khoi diém
ciia mot nén kinh té, cac c4 nhan 1a gidng nhau
ngoai trur gia tri khoan tai san ban dau c6 duge tir
thira ké. Nhitng nguoi c¢6 khoan tai san ban dau 16n
¢6 xu hudng dau tu vao von con ngudi trong giai
doan dau, 1am viéc trong nganh str dung lao dong ky

nang chuyén sau trong giai doan 2, ¢6 thu nhap cao
hon va do vay dé lai tai san thira ké cho thé hé sau
nhiéu hon. Nhitng ngudi ¢6 khoan tai san ban dau
nhoé phai vay von néu muén dau tu vao vbn con
nguoi. Tuy nhién, dau tu von con nguoi khong thé
chia nho (bat kha phan), chi phi vay von dat do va
han ché vi thi truong tai chinh chua phat trién,
khong phai moi ¢4 nhan c6 thé vay von. Cac ¢4 nhan
khong thé vay von s& lam viéc trong nganh sir dung
lao dong k¥ nang khong chuyén sau trong sudt cudc
doi, co thu nhap it hon va dé lai thira ké cho thé hé
sau it hon. Co ché nay s& lap lai & mdi thé hé. Vi
vdy, tai san ban ddu quyét dinh khoang cach giira
ngudi gidu va nguodi ngheo, bat binh ding vé thu
nhap 12 khong thé tranh khoi. Sau d6, nén kinh té bét
dau tang truong, thi trudng tai chinh ciing dan phat
trién, dich vu tai chinh dugc mé rong, dé dang tiép
can hon, it dat do va it han ché hon. Ngudi nghéo
khi d6 c6 nhidu co hoi vay vén dé dau tu vn con
ngudi, va lam cong viée can ki nang va co thu nhap
cao hon. Két qua la bat binh dang vé thu nhap bat
dau giam xudng. M6 hinh nay dugc biét dén nhu 1a
gia thuyét tuyén tinh.

Mot khuon kho 1y thuyét twong tu co thé tim
duoc tor nghién cuou cua Banerjee va Newman
(1993) (sau day viét tat 1a BN), trong d6, mot ca
nhan dimg trudce 3 lya chon nghé nghiép thay vi 2
nhu trong mo hinh ciia GZ. Trong md6 hinh 3 nganh
san xudt, tai san thira ké ciing dugc xét dén. Mot
ngudi co thé lua chon lam viéc: nhu mot ngudi lao
dong nhan luong, khong doi hoi phai dau tu bat kha
phan, c6 thu nhap thép hon; nhu mdt nguoi lam viée
doc lap; hoac nhu mdt doanh nghiép doi hoi phai
dau tu bat kha phan, thu dugc nhiéu loi nhuan hon.
Tuy nhién, do su khong hoan hao cua thi truong
von, chi nhitng nguoi giau hodc nhing nguoi ¢ thé
vay von méi ¢6 thé dau tu bat kha phan. Tai san ban
dau dudi hinh thirc tai san thira ké tré thanh yéu to
trong yéu quyét dinh mirc do bat binh dang vé thu
nhap ban dau. Vi thé, mo hinh nay du doan rang mot
dat nudc c6 thi truong tai chinh, tin dung kém phat
trién, hoat dong gy quy dé tai tro cho dau tu bat
kha phan s€ kho khan, muc do bét binh d'fmg vé thu
nhap cao s& luén hién hiru. Ho két luan bat binh
dang vé thu nhap c6 quan hé ty 1¢ nghich véi phat
trién tai chinh.

2.3. Gid thuyét phi tuyén tinh:

Pugc thiic day tir nghién ctru cia Kuznets (1955),
Greenwood va Jovanovic (1990) (sau day viét tat 1a
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GJ) da xay dung mot mo hinh trung gian, giai thich
co ché phat trién tai chinh tuong tic v&i bat binh
dang vé thu nhap. Ho gia dinh rang mdi ca thé trong
nén kinh té ¢ thé theo dudi 1 trong 2 co hoi dau tu,
trong d6 mot co hoi an toan nhung lgi suat thap, va
mot co hdi rui ro hon nhung c6 loi suét cao hon.
Dich vu trung gian xuét hién va dong vai tro da dang
hoa danh muc dau tu cho nhing ca nhan muén tham
gia vao cic du an trung gian. Trudc do, hé thong tai
chinh chua phat trién, céc ngu6n Iuc chua duoc
phan b6 mot cach co hiéu qua, ting truong kinh té
khiém ton. Sau d6, véi viéce xuat hién cac trung gian
tai chinh, cac ngudn lyc tré nén ning suat hon. Tuy
nhién, chi nhitng nguoi giau co tai san 16n hon hodc
bang mot ngudng nhat dinh mai c6 thé tham gia cac
du an trung gian, va thu duoc nhiéu loi nhuan hon.
Nhiing nguoi nghéo phai tich liy tai san trong mét
thoi gian nhat dinh dé dat dwoc ngudng nhu dé cap
& trén. Do vay su khac biét vé thu nhap giita nguoi
giau va nguoi nghéo gia tang theo sy md rong cua
cu triic tai chinh va kinh té ting truong nhanh. Vao
giai doan chin mudi phat trién kinh té, nganh tai
chinh d3 hoan toan hién dai, hau hét moi ngudi co
thé tiép can cac dich vu tai chinh. Nén kinh té dat
dugc trang thai dung va on dinh, bat binh déng vé
thu nhap bat dau giam xudng. M6 hinh vdi nhing
ddc diém néu trén dugc biét nhu 13 1y thuyét hinh
chit U nguoc, hay gia thuyét phi tuyén tinh.

2.4. Cac nghién cviru thuwe nghiém

Cho dén nay, rat nhidu cac cong trinh thuc
nghiém da duogc thyc hién trén pham vi toan cAu
kiém dinh cac 1y thuyét khac nhau. O Trung Qudc,
Jalil va Feridun (2011) st dung dit li¢u theo ndm tr
1978 dén 2007 dé kiém tra mbi lién hé giira phat
trién tai chinh va bat binh dang vé thu nhap. Ho thay
rang phat trién tai chinh ¢é nhiing déng gop tich cuc
lam giam bt binh dang vé thu nhap. Két qua nghién
ctru ung ho gia thuyét tuyén tinh dua ra boi GZ va
BN, nhung ho khong tim thdy bang ching tng ho ly
thuyét hinh chit U ngugc do GJ du béo. Trude do,
Liang (2006a) chay hoi quy dua trén dir liéu cta 29
tinh thanh cua Trung Qudc trong giai doan 1986-
2000 va dua ra két qua rang bt binh dang vé thu
nhap thip hon ¢ nhing tinh thanh c6 nganh tai
chinh duoc t6 chirc tot hon. Trong mot nghién ciru
tuong tu dua trén dir li¢u cua 21 tinh thanh khu vuc
nong thon tir 1991 dén 2000, Liang (2006b) di dén
mot két luan tuong tu, phat trién tai chinh lam giam
bat dinh dang vé nhap tai khu vuc noéng thon. Ong

ciing khong tim thdy cac bang chimg tng ho gia
thuyét phi tuyén.

Vai tro clia phat trién tai chinh trong mdi lién hé
v6i phan phéi thu nhap ciing duge quan tim & cac
qudc gia khac. O Malaysia, Law va Tan (2009) phan
tich by dir li€u trong giai doan 1980-2000 nhung
khéng tim thiy thanh cong cta phat trién thi trudng
tai chinh trong viéc chdng lai bat binh déng vé thu
nhép. Mot loat céac chi s6 dai dién cho phat trién tai
chinh duoc sir dung thay thé nhung khong thé thay
d6i cuc dién. Sy thiéu hiéu qua cua hé thong tai
chinh duoc coi la nguyén nhan giai thich cho két
qua nay, diéu nay ciing phu hop véi nghién ciru ciia
Ang va McKibbin (2005) trong mét nghién ctru vé
tu do hoa tai chinh, trong d6 ho phat hién ra réng vé
dai han mé rong nganh tai chinh khong nhat thiét
thiic day ting truong kinh té. Ca hai nghién ciru nay
déu kéu goi mot ké hoach t6 chirc nganh tai chinh
tap trung vao chét lwong chuyén siu hon. O
Pakistan, nghién ctru cua Shahbaz va Islam (2011)
cho biét phat trién tai chinh lam phan phéi thu nhap
trd nén cong bang hon, trong khi d6 bat 6n tai chinh
thi khong. Tai Brazil, Bittencourt (2006) st dung di
lidu tir 1985 dén 1999 dé nghién mdi quan hé tai
chinh — bat binh dang vé thu nhap. Tac gia tim thdy
bang chung thuyét phuc can t6 chirc mot thi truong
tai chinh rong 16n hon dé ¢ thé khuéch truong cac
dich vy tin dung cd nhan, dic biét la cho nguoi
ngheo.

O Chau Phi, Batuo, Guidy va Mlambo (2004)
phan tich dit liéu 22 qudc gia trong giai doan 1990-
2004 va tim ra bang ching tng ho mo hinh tuyén
tinh, va cho rang gido duc tac dong rat nhidu trong
viéc lam giam bat binh dang vé thu nhéap. O cap do
xuyén qudc gia, Honohan (2007) thu thap dir liéu
ctia 160 qudc gia str dung nhiéu phép do phat trién
tai chinh khac nhau. Két qua nghién ctru goi y ring
kha ning tiép can dich vy tai chinh ctia nguoi nghéo
1a mot nhan té tién quyét giap lam giam bat binh
dang. Kappel (2010) phan tich dit liéu xuyén qubc
gia ciia 78 nudc phat trién va dang phat trién tir
1960 dén 2006 ciing tim thay bang chimg phat trién
kinh té lam giam bat binh dang, va tinh trang khong
gido duc s& dan t6i bit binh dang vinh vién. Mot
cong trinh khac cua Clarke, Xu va Zou (2003) khai
thac dit liéu 91 quéc gia trong giai doan 1960-1995
v6i khoang 5 nam cho thiy muc do bt binh ding vé
thu nhap thap song hanh véi sy phat trién clia nganh
tai chinh.
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O Viét Nam, d c6 nhiéu bai viét vé phat trién tai
chinh va tang truong kinh té. Chang han, Anwar va
Nguyén Phi Lan (2009), phan tich dit liéu mang cua
61 tinh thanh trong giai doan 1997-2006 cho thay
tang truong kinh t& ty 16 thudn véi phat trién tai
chinh. Tran Anh Tuan (2008) str dung dit liéu chudi
thoi gian theo timg quy tir 1995 dén 2006 va phuong
phap binh phuong tbi thiéu thong thudng dua ra két
ludn phat trién tai chinh c6 tac dong tich cuc t6i ting
truong kinh té. Gan day, Nguyén Dinh Phan (2010)
nghién ctru tac dong cia phat trién tai chinh sir dung
dit liéu tr VHLSS 2004 cho biét nhitng cai thién
trong hoat dong dau tu va tiét kiém da tac dong tich
cuc t6i muc thu nhap ciia ho gia dinh. Vé phia
chung t6i, day la bai viét dau tién o Viét Nam
nghién ctru mdi lién h¢ giira phat trién tai chinh va
bét binh déng vé thu nhép.

3. Tong quan phat trién tai chinh va bat binh
dang & Viét Nam

3.1. Phat trién tai chinh

Trong sudt thap ky vira qua, thi truong tai chinh
Viét Nam da chimg kién mot giai doan phat trién
manh mé. Nganh tai chinh da dugc nghién ctu bdi
nhiéu hoc gia va t6 chirc voi muc tiéu phan tich cac
tac dong ctia nd t6i cac hoat dong kinh té xa hoi. S6
liéu théng ké tir cac cudc diéu tra do TCTK thuc
hién tir 2003 cho thdy s luong cac doanh nghiép
hoat dong trong linh vuc tai chinh trén ca nudc da
tang tr 935 nam 2000 1én 1635 nam 2008.

T nam 2005, s6 luong cac thuong vu dau tu
trong nganh tai chinh di ting 1én manh mé, diéu nay
c6 thé 1y giai boi sy kién Viét Nam ra nhap T6 chirc
thuong mai qudc thé nam 2006, thoi diém co 1741
doanh nghiép tai chinh va lap dinh trong giai doan
nay. Su sut giam sd luong vao 2007 khong c6 nghia
thi truong tai chinh suy giam. Hoat dong thau
tom va sap nhdp c6 thé 1y giai cho su sut giam
nay, gia tri von hoat dong va doanh thu tham chi
lyc lugng lao dong trong toan nganh tiép tuc
tang cao (Hinh 2).

Vé nganh ngan hang, Viét Nam ciing cho thay
mot giai doan phat trién nhanh chong trong thap
ky vira qua. Hoat dong theo hé thong 2 cép tir
1991 ¢6 thé dugc coi la cai cich nganh ngan
hang lan dau tién tai Viét Nam & cép do vi mo,
tiép theo d6 1a rt nhidu cac cai cach bao gdm tai
céu tric hé théng ngan hang, c¢6 phan héa doanh
nghiép nha nudc, ting cuong qua trinh von hoa
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Hinh 1: S6 lwong cac doanh nghiép tai chinh
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Nguon: Doanh nghiép Viét Nam 9 niam dau thé ky 21
- TCTK, 2010
ngan hang dia phuong, da thé hién rd nganh ngan
hang Viét Nam dang dan chuyén minh dé bt kip véi
nén kinh té thé giéi méi.

Hién tai trén toan hé thong c6 6 ngan hang qudc
doanh, 37 ngan hang thuong mai ¢6 phan (TMCP),
5 ngan hang 100% von nudc ngoai va 4 ngan hang
lién doanh. Ngan hang nha nudc Viét Nam (NHNN)
gilr vai tro quan ly cac hoat dong ngan hang, phat
hanh tién t&, ngan hang cua cac t6 chic tin dung va
dich vu ngan hang cua chinh phu. NHNN c6 muc
tiéu On dinh hoat dong tai chinh ngan hang, kiém
soat mirc gia, phong chdng rira tién, dam béo tinh an
toan ctia hé thong tai chinh ngan hang va thic day
phat trién kinh té xa hoi. Trén toan hé thong, tong tai
san trong nude da ting manh tir 1097 nghin ty dong
nam 2007 1én 2690 nghin ty ddng nam 2010, va con
sO wdc tinh vao cudi 2012 1 3667 nghin ty dong.

Su phat trién ciia nganh ngan hang ciing nhan
duoc nhiéu quan tam cua céc hoc gia, chfmg han HO
va Baxtor (2010). V& linh vuc ngan hang ban 1¢,
theo cac hoc gia nay sé luong thé tin dung va thé ghi

Hinh 2: Mt s6 chi tiéu ciia doanh nghiép tai chinh

giai doan 2000-2008
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Nguon: Doanh nghiép Viét Nam 9 nam dau thé ky 21 —
TCTK, 2010
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ng nam 2010 da tang gap 2 1an so voi nam 2008 véi
khoang 28,5 triéu thé. Cudi 2010, sb luong cac may
rit tién ty dong (ATM) 1a 11000, trong khi d6 con
sO chi 1a 1800 vao nam 2005. Tuy nhién, ngan hang
ban 1¢ duong nhu méi chi bat dau chu ky phat trién,
moi chi co khoang 20% déan sb trong nudc co tai
khoan ngan hang, va mot nira trong s6 d6 nim gitr
tai khoan con hoat dong.

Hoat dong cho vay ciia ngan hang 1a mot diém
nhan khac. Cac ngan hang qudc doanh ban dau phuc
vu nhu ciu vén cho cac DNNN va hoat dong nhu td
churc ngan hang chinh sach. Tuy nhién, hi¢n nay céac
ngan hang ndy dan tdp trung vao cac hoat dong
thuong mai, canh tranh binh déng v6i cdc ngan hang
thuong mai c6 phan va ngan hang nudc ngoai. Cac
ngan hang qubc doanh nim giit phan 16n doanh s6
cho vay, chiém 49,3% téng doanh thu cho vay tinh
dén cudi 2010, mic giam lién tuc tir 2007. Xu
hudng nay cho thay cac ngan hang thuong mai tu
nhan ngay cang tré' nén nang dong hon va dong vai
trd quan trong hon trong nén kinh té.

Cod phan hoéa ngan hang qudc doanh: thang
6/2006, chinh phu thong bio mot ké hoach c¢6 phan
hoa cac ngan hang qudc doanh va giam ty 18 s hiru
nha nudc xudng con 51% vao nim 2010. Vao thoi
diém d6, muc tiéu ctia Chinh phu 1a c6 phan hoéa tat
ca cac ngin hang qudc doanh. Tuy nhién, chi c¢6 2
trong 6 ngan hang thanh cong trong viéc ban cb
phan cho cac nha s¢ hiru tu nhan. Nam 2007, Viet-
combank 13 ngan hang dau tién trién khai chao dot
ban 1an dau ra cong chung (IPO), ban 6,5% c6 phan
vé6i trj gia 10,5 nghin ty dong (twong duong véi 652
trigu do la My). Mot nam sau do6, Vietinbank ban
4% cb phan tri gia 1,1 nghin ty dong (twong duong
v6i 64 triéu d6 la M§) trong dot IPO. Pau 2011,
ngan hang nay chuyén cho Cong ty tai chinh qudc té
(IFC) thém 10% cb phan thu duoc 182 tridu do la
M¥, va bién IFC tré thanh nha diy tu nudc ngoai
chién lugce doc quyén.

Mot hanh dong khéac cia Chinh phu la tap trung

vao viéc tao lap nguén von viing manh cua hé théng
ngan hang. NHNN yéu cau tit ca cic ngan hang
phai dap tmg 2 tiéu chi hoat dong: nim giit ngudn
von ti thiéu va ty 1& an toan von téi thiéu. Nghi
dinh 141 cua Chinh phti nam 2006 doi héi cac ngan
hang phai ting von didu 1¢ toi thiéu 1én 3 nghin ty
ddng vao 2010. Theo nghi dinh nay, nhitng ngin
hang khong dap tng céc tiéu chi nay c6 thé phai sap
nhép, hodc cit giam pham vi hoat dong, hoac bi thu
hoi gidy phép hoat dong. Chi c6 20 ngan hang dap
{mg diéu kién trén, nén vao 2011 Chinh phi di gia
han thoi gian thuc hién dén hét nam. Trong nam
2010, NHNN ciing yéu cau tit ca cac ngin hang
phai dam bao quy dinh vé ty 1é an toan vén & muc
9%, cao hon 1% so voi mic quy dinh 1 nam trudce
do. Céc bién phap quan ly ndi trén cia NHNN
dudng nhu dd dwa nganh ngan hang dén gan hon
tiéu chudn dé xuat theo khuon kho Basel III. Piéu
nay ciing cho thdy nd luc cta cac nha chirc trach
trong viéc md rong vai tro ciia nganh ngan hang
ciing nhu trach nhiém diéu hanh nganh dich vy nay
tudn theo cac tiéu chuan qudc thé, xay dung nganh
ngan hang viing manh, du kha nang canh tranh véi
cac ngan hang nudc ngoai va diing viing trong mat
thoi ky méi ngay cang nhiéu thach thirc.

Vé dién bién tién t&, sb licu thong ké vé tong
phuong tién thanh toan, tin dung va huy déng vén 1a
nhitng diém sang nhat trong su phat trién cta nganh
tai chinh & Viét Nam. Nhin chung, téc do ting
truong ciia 3 chi tidu nay da ting rit manh tir 2002
dén 2007, sau d6 co xu huéng ting giam cho toi
2010. Giai doan 2003-2010 tbc do tring truong binh
quén cua tong phuong tién thanh toan 1a 29%, ciia
tin dung la 35% va cua hoat dong huy dong nguén
la 31,75%.

Hinh 3 cho biét tc do ting truong cua tong
phuong tién thanh toan, tin dung va huy dong von
lap dinh vao nam 2007 lan luot & mirc 46,12%;
53,89%; 47,64%. Nhiing nim co toc do ting truong
thip hon thé hién su than trong va tinh linh hoat ctia

Bang 1: Doanh s cho vay chia theo loai hinh té chirc tin dung

Tiéu chi 2007, 2008 2009 2010
Doanh s cho vay (nghin ty dong) 623 763 982 1221

[Ngan hang quéc doanh % 58,4 57,0 52,5 493

NHTMCP va ngan hang  [Doanh sd cho vay (nghin ty dong) 444 576 887 1254

khac % 41,6 43l47,5 50,7

Tong 1067, 1339 1869 2475

Nguon: Ho va Baxtor (2011)
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Hinh 3: Téc dd ting truwéng cung tién, tin dung va huy dong ngudn theo nim (%)
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—&— Tang trwdng tdng phwong tién thanh toan

—#—Tang trwéng huy dong ngudn

Chinh phu trong viéc kiém soat chinh sach tién té
v6i muc tiéu hd tro ting trudng kinh té va kiém soat
gia ca. Trong khi d6, nhitng nam c6 toc do ting
truong cao cho thay Chinh phu dang theo dudi
chinh sach tién té néi 1ong, kich thich dau tu, muc
tiéu ting truong quan trong hon 1a kiém ché lam
phat. Tbe do tang trudng dac biét cao vao nam 2007
c6 thé duoc 1y giai boi dong co thic day tir su kién
Viét Nam ra nhap T6 chic thuong mai qudc té vao
nim 2006. Anh huéng ciia cudc suy thoai tai chinh
toan cau khoi dau vao nam 2008 1a nguyén nhan cho
xu hudéng giam tang trudéng sau d6. Hon nira, tinh
trang phat trién bong bong cua thi TTCK 1a mot
nguyén nhan khac giai thich cho su di xudng cua
cac chi tidu tai chinh cic niam sau dé. Chi sb
VNindex bat ddu ting tir 300 diém 1én dén 1150
diém vao dau nim 2007, va sau d6 rap rinh ¢ mirc
900- 1100 diém trong sudt 3 quy dau nam. TTCK
bung nd da thu hat nhitng dong vén 16n tir dan
chung va cac nha dau tu nudc ngoai. Thap ky vira
qua ciing chimg kién mot giai doan phat trién nhanh
va néng cua thi trudng bat dong san, gid nha dat da
duogc théi phong qua nhiéu so véi gia tri thuc, con
cac nha dau tu sir dung don bay tai chinh bang tién
ctia ngan hang. Tir giita 2008, thi trudng bat dong
san bat dau suy yéu, dan toi mot giai doan kho khin
khong chi ddi voi nganh tai chinh ma ca nén kinh té

2007 2008 2009 2010

Tang trwdng tin dung

Nguon: Bdo cdo thuwong nién NHNN, nhiéu nam
qubc dan.

Su phat trién cua nganh tai chinh ngan hang da c6
nhitng dong gop dang ké dbi véi tang truong kinh
t¢. Tir nam 2000, GDP cua nganh tai chinh hang
dong gép vao GDP ca nude khoang 1,82%, va ty 1€
nay c6 xu huong gia tang theo thoi gian. Tuy vay,
thi truong tai chinh Viét Nam ciing da boc 16 diém
yéu cua minh, d& bi anh huéng boi nhimg nhan t6
bén ngoai cling nhu cac nhan t6 ndi tai ctia nén kinh
té. Can c6 thém nhiing cai cach va khuon kho phap
1y dé hoan thién méi trudng tai chinh theo hudng én
dinh va quan 1y t6 chtic chat ch& hon.

3.2. Bit binh ding

Van dé bat binh ding ¢ Viét Nam da tiéu tén
nhiéu gidy muyc va thoi gian cua gidi hoc gia va cac
t6 chtrc. Hé sé Gini, chi tiéu thong dung xac dinh
mirc d6 bat binh dang, da ting 1én trong thoi gian
vira qua. H¢ ) nay dugc tinh tir dir liéu cua cac
cudc diéu tra mirc sdng (VLSS tir 1993) va cac cudce
diéu tra mirc séng ho gia dinh (VHLSS tir 2002) do
TCTK thyc hién. Theo TCTK, khoang cach giira
nhirg ngudi gidu nhét va nhitng nguoi nghéo nhat
dang gia ting. Hé s6 khac biét vé thu nhap duoc tinh
dua trén thu nhdp binh quan cua 20% nhém nguoi
gidu nhat va 20% nhom nguoi nghéo nhét dang ting
1én rat manh tir 7,6 1an nam 1999 dén 9.2 lan vao
nam 2010. Piéu nay cung cb ludn diém cho ring bét

Bang 2: Mot s6 thue trang vé phan phoi thu nhip va bit binh ding & Viét Nam

Nim 1999 2002]  2004f 2006]  2008[ 2010
Heé s6 khach biét vé khoang cach thu nhap 7.6 8,1 ],3 R4 8.9 9.2

Hé s6 Gini 039 0418 042 042  [0.43 0.43

Ty 18 thu nhap nidm giit boi 40% nhom nguoi nghéo nhat |- 179% [174% 17.4% [16.4% 15%

Nguon: TCTK, Ket qua diéu tra mirc song dan cw, nhiéu nam
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Hinh 4: Ty 1¢ din s6 song trong khu vue
thanh thi (%)

30
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28
27
26
25
24
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22
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Nguon: Piéu tra dan sé va nha & Viét Nam 2009, di
cw va do thi hoa o Viét Nam. Thuc trang, xu huong va
nhitng khac biét — TCTK 2011.
binh ding & Viét Nam dang c6 chiéu huéng xau di
nhu da néu trong ph?m gidi thiéu. Pac biét, tor 2002
dén nay, hé s6 Gini c6 xu huéng ting va da cao hon
0,40 - day la mirc nguy hiém theo nhiéu hoc gia,
tinh trang c6 thé trd nén xdu hon néu khong c6 hanh
dong phong tranh sy phan phdi thu nhap khong binh
dang trong dan ching.

Tiéu chuan “40%” cta Ngan hang thé gidi hudng
quan tAm t6i phan thu nhap cua 40% nhom nguoi
nghéo nhit trén téng thu nhdp cua toan bd dan cu
trong mot qudc gia. Ton tai tinh trang bat binh déng
cao, trung binh, hoac tuong dbi binh déng néu ty 1€
tinh toan duoc 1an luot thdp hon 12%, nim giita
12% va 17%, hodc cao hon 17%. Theo quy tic nay,
phan phdi thu nhap trong dan s6 Viét Nam 1a kha
cong bang, nhung c6 xung hudng di chuyén vao
ving trung binh, ¢6 nghia la tinh cong bang dang
giam di.

Trong nhitng nim gan day, qua trinh d6 thi hoa
v6i toe d6 cao tai Viét Nam (binh quan hang nam
tang 3,4%, xem thém Hinh 4) da tao ra nhiing quan
ngai vé khoang cach giita thanh thi va nong thon.
D6 thi hoa dic biét 13 & cac thanh phd 16n gop phan
khong nho vao ting truong kinh té va muc tiéu xoa
doi giam ngheo. PO thi hoa dua tdi nhling lan song
ngudi di cu tir ving ndng thon ra thanh phd. Phan
16n nhitng nguoi nhap cu thong thuong la nhitng
nguoi lao dong nhan luong, céd thu nhép cao hon so
voi nhiing nguoi lam ndéng nghi¢p hoac lam vi¢e
doc 1ap & nong thon. Nhing ngudi nay chi ¢6 thé
thoat khoi nghéo d6i, nhung khong thé lam giam
murc d6 bat binh dang giira khu vuc nong thon va
thanh thi boéi vi nhiing nguoi chu lao dong o cac
thanh ph tham chi thu dugc nhiéu loi nhuan hon tir
chinh viéc thué nhitng nguoi nhap cu lam viéc.

Do vay, c6 thé noi r:?lng ty 1€ dan s6 thanh thi hién
nay khoang 30%, trong bdi canh Viét Nam 1a mot
qudc gia dang phat trién thi d6 thi hoa ¢ Viét Nam
van dang & mirc thap. Didu nay hira hen d6 thi hoa
s& tiép tuc xay ra va c6 thé voi tbe do nhanh hon
trong nhitng nam tGi day khi nén kinh t& hoi nhap
day di hon vao nén kinh té thé giéi. Qua trinh cong
nghiép hoa va hién dai hoa dién ra nhanh chong
nham dap tng muc tiéu xay dung ha ting kinh té xa
hoi. Pidu nay ciing ddng nghia voi viéc muc do bat
binh ding cao hon giira thanh thi va nong thon c6
thé hién hiru va khong c6 phuong cach nao ngin
ngua thuc trang nay, con cac nha lap chinh sach xa
hoi c6 thé mic nghién suy nghi nhu vay.

Mot cach chi tiét hon, Nguyén Binh (2006) luu
tam t&1 khoang cach gitra thanh thi va nong thon ¢
Viét Nam da phat hién khoang cach nay co xu
huong tang thuc sy, dac biét 1a tir 1993 dén 1998.
Tac gia cho thdy rang hé s6 khac biét vé thu nhap
gifta thanh thi -néng thon tinh bang binh quan cia
tri gia log cua chi tiéu dau ngudi thuc té da ting
manh tr 0,56 vao nam 1993 1én 0,74 vao nam 1998.
Thém vao d6, Houghton va Nguyén Phong (2010)
cho thy hé sb nay da ting nhe 1én 0,8 nam 2002 va
bd sung cho luan diém bét binh dang & khu vuc
ndng thon it nghiém trong hon & khu vuc thanh thi
trong giai doan 1993-2002. L& Thu Huong va Booth
(2010) nghién ctru mirc séng khu vuc thanh thi -
nong thon ¢ Viét Nam ciing dua ra danh gia nhu vira
dé cap rang khoang cach thu nhap gitta thanh thi -
nong thon gia ting dang ké tir 1993 dén 1998 va
tang nhe dén nam 2002, giam nhe vao nim 2004 va
giam manh vao nam 2006.

Khoang cach thu nhap gitta khu vuc thanh thi va
nong thon ciing ¢ thé duge hinh dung mot cach dé
dang hon khi nhin vao mtc thu nhap binh quéan hang
niam (xem chi tiét trong bang 3). Cac thong s6 nay
ctng ¢ nhimg phat hién thyc nghiém trong nghién
ctru cua Lé va Booth (2010), khoang cach tang tur
1999, giam manh vao nam 2006 va sau do bat dau
tang tro lai.

Bang 3: Thu nhép binh quin diu nguoi khu
vure thanh thi va néng thén (1000 dong)

1999 2002] 2004] 2006 2008
Nong thon 225 257 387 s0q 762
Thanh thi stof 622 815 1058 1605
Khoang cach (1an) P31 42 11 oo it

Nguon: TCTK
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Hinh 5: H¢ s6 wéc lwgng khoang cach thu
nhip khu vue thanh thi - néng thon

0.39 038
.36
0.34 34
0.31
0.29
0.27
0.24
1993 1998 2002 2004 2006

Ghi chii: Hé s6 la ciia bién gia, bién phu thudc la

In(RPCEP)
Nguon: Lé va Booth (2010)

3.3. Nhin dinh mé ti vé moi lien hé giiva tai
chinh va bét binh ding

Viét Nam da dat duoc thanh tyu mot nganh tai
chinh ngan hang phat trién nhanh trong thap ky vira
qua. Cung v6i do, thuc trang bat binh ding trén
pham vi ca nudc dudng nhu tré nén nghiém trong
hon. Tuy nhién, that kho dé 1am rd liéu c6 mot moi
lién hé cung chiéu hay nguoc chiéu giita phat trién
tai chinh va bat binh dang vé thu nhap néu chi dua
vao nhimg s6 liéu dugc thao luan trén day. Ching
han, hé s6 Gini ctia nam 2008 va nam 2010 khong
khac nhau, trong khi d6 mot sb chi tiéu nganh tai
chinh nhu tin dung hay tong phwong tién thanh toan

Hinh 6: Quan hé nghich bién giira hé s6 Gini va phat trién tai chinh theo cip tinh

yhat = 34.983 + -.05*fd1 r=-.108
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Ghi chii: FDI la s6 doanh nghiép tai chinh tinh trén 01 triéu ddn, Gini 100 la Gini nhén véi 100.

Hinh 7: Quan hé ddng bién giira phat trién tai chinh va bit binh dang vé thu nhap

yhat = 33.85 + .746*fd2 r=.203

51.938 | ©
3 ) -
M - e © ‘ ¢
£
c) o

20914 4 o

.001[867 ‘ 10.2046
fd2
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Hinh 8: Quan hé dong bién giira phat trién tai chinh va bit binh ding vé thu nhép

yhat = 33.892 + 3.056*fd3  r =.203

51.938

gini_100

20.914 - ©
|
.000239

I
fd3

2.75802

Ghi chi: FD2 va FD3 lan luot biéu thi cho nguo"n Von va tdi san ¢é dinh cia cdc doanh nghiép tai chinh

tinh trén dau nguwoi trong moi tinh/thanh pho
van ting kha nhiéu va 6n dinh trong cung giai doan
nay. Chung t6i dinh nghia FD1, FD2, FD3 la 3 chi
tiéu thay thé cho phat trién tai chinh sir dung chay
hoi quy (xem mo ta chi tiét & phan sau), va 1ap bicu
dd phan tan trong mdi quan hé v6i hé sb Gini v6i két
qua nhu ¢ hinh 6, 7 va 8 phia dudi. Theo do, hinh 6
dy bao mot lién hé ngugc chiéu gilia phat trién tai
chinh va bét binh déng, nhiing tinh thanh c6 nganh
tai chinh phat trién hon c6 muc do bt binh ding
thip hon. Nguoc lai, hinh 7 va 8 du bao xu hudng
trai chidu, hé s6 Gini cao xuét hién nhiéu hon &
nhitng tinh thanh nganh tai chinh phat trién hon.

Dé ¢6 thé két luan mdt cach chinh xac nhiing tac
dong cua phat trién tai chinh d6i voi bit binh déng
vé thu nhap doi hoi ¢6 phuong phép phén tich phic
tap hon ma chung t6i s& trinh bay & phan tiép theo.

4. M6 hinh thwe nghiém, dir liéu va phuwong
phap nghién ciru

4.1. M6 hinh thwc nghiém

Trong phan nay, chung t6i trinh bay mot mé hinh
thyc nghiém uéc lugng tic dong clia phat trién tai
chinh dén bit binh ding vé thu nhap & Viét Nam.
Chung t6i quan tam t6i ca hai gia thuyét dd néu va
di kiém ching su ton tai ctia 2 gia thuyét nay. Dé
kiém chimg gia thuyét tuyén tinh do GZ va BN dua
ra, md hinh thyc nghiém nhu sau:

Gini, =a,+a,FD, +a,GDPH, +a,EDU, +a RO, +aPVRT, +f, +¢,

Trong d6: Gini 1a hé s6 Gini, FD 14 bién phat trién
tai chinh, GDPH 1a GDP binh quan dau ngudi, EDU
1 trinh d6 gido duc, TRO 1a d6 mo kinh té va PVRT

1a ty 1& nghéo. i biéu thi cac tinh thanh phd, t biéu
thi thoi gian.

Hé s6 Gini 1a mot chi tiéu thong dung dugc dung
dé do murc d6 bat binh ddng vé phan phdi thu nhap
trong dan du. Gini ndm trong khoang gié tri [0,1],
dugc xac dinh bang ty 1¢ phan dién tich phia nim
phia trén duong cong Lorenz va dudng thing tuyét
dbi (duong 45°). Hé sé Gini co thé duoc tinh bang
cong thuc sau:

Gni=23 [ 17+ £.)-3 (3, +3,0) |77
Trong do: Pj 1a ty 1& % dan s6 tich Iy toi khoér}g
J» va Xj la ty I¢ % chi tiéu hodc thu nhap tich lily dén
khoang j. Gini=0 c6 nghia 1a thu nhap dugc phan
phéi binh dang cho mdi ngudi. Gini =1 hién thi
trang thai bat binh dang tuyét d6i, khi d6 1 nguoi
nim giir toan bd cua cai ciia xa hoi. Trong nghién
clru nay, chiing t6i nhan hé sé Gini v6i 100 dé thuan
tién cho viéc giai thich cac két qua thuc nghiém.
Phat trién tai chinh duoc do bang mét sb cac bién
s6 tai chinh. Ban dau, ching i du dinh khai théc dit
lidu vé tin dung va tong phuong tién thanh toan hodc
du no tiét ki€ém lam cac thudc do phat trién tai
chinh. Tuy nhién, nhitng s6 liéu nay chia theo cap
tinh 1a rat kho thu thap, do vay 3 thudc do khac

(1)

dugc sir dung thay thé. Do 1a FDI1 — ty sb giita s6
doanh nghiép tai chinh tinh trén 1 triéu dan, FD2 —
ngudn von hoat dong cua doanh nghiép tai chinh
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binh quén tinh theo dau ngudi (tri¢u dong), va FD3
— téng tai san c¢d dinh cua doanh nghiép tai chinh
binh quan theo dau nguoi (triéu dong). FD1 biéu thi
mat d6 cac doanh nghi€p tai chinh, FD1 16n ngu y
c6 moi truong canh tranh manh mé hon gilta cac
doanh nghiép tai chinh dé co thé chiém linh thi
phan. Do vay, cac doanh nghiép tai chinh c6 dong
luc phai cai thién chat lwong dich vu, mang ludi,
sang tao cong nghé quan 1y tién tién va khong
ngimg cung ¢ ning lyc tai chinh dé ton tai va
chiém linh thi truong. Két qua 1a noi nao ¢6 FD1 16n
hon, thi truong tai chinh ¢ do s€ dugc td chure tot
hon. Tuy vay, FD khong thé cho biét quy mé cua thi
truong tai chinh, FD2 va FD3 duoc ding dé khéc
phuc yéu diém nay. FD2 biéu thi kha ning cta thi
truong tai chinh trong viéc khai thac va huy dong
vbn cho cac doanh nghiép tai chinh, con FD3 cho
biét sy m& rong cua thi truong trén khia canh tai san
cua nganh.

GDP binh quin dau ngudi hay thu nhap binh
quan dau nguoi tinh theo gia hién hanh, biéu thi cho
tang truong kinh té. Noi chung, GDP binh quéan dau
nguoi tinh trén ca nudc da tang theo sy gia tang cua
hé s6 Gini. Piéu nay ngu ¥ rang nhitng nguoi gidu
huong loi nhiéu hon nhitng nguoi nghéo tir ting
truong kinh té, thu nhap binh quan ciia nhom ngudi
nghéo nhat ting 1én, nhung gia tri d6 cua nhiing
ngudi nghéo tham chi ting voi tdc do cao hon. Vi
vay, mot ludn diém truc giac la tang trudng kinh té
& Viét Nam lam gia ting bat binh dang. Diéu nay
phu hop véi 1y thuyét cia Kuznets néu cho rang
kinh t& Viét Nam dang & giai doan diu cia chu ky
tang truong. Thém nita, ca 2 gia thuyét tuyén tinh va
phi tuyén déu cho thiy tai chinh va ting trudng kinh
té c6 ciing xu huéng van dong, do vay lidu liéu phat
trién tai chinh va tang truong kinh té theo cap do
tinh thanh & Viét Nam c6 dién ra song song v&i nhau
hay khong van con 1a mot cAu hoi.

Trinh d¢ gido duc dugc xac dinh 1a s6 nam di hoc
binh quéin cta chii ho trong mdi tinh, thanh phd.
Pay chi mot trong sé nhitng thude do co thé ding
lam bién dai dién cho trinh d6 gido duc. Céc thudc
do khac c6 thé sir dung 1a ty 1& biét doc biét viét &

Gini, =a,+a,FD, +a,GDPH, +a,EDU, +o,TRO, +aPVRT, +a JINTER, + B, +¢,

nhitng ngudi trudong thanh, ty 18 dan sb c6 it nhat
mdt bang cao dang, hodc chi tiéu binh quan cho gido
duc. Ly thuyét cho rang trinh d6 gido duc 14 nhan t6
t6i quan trong lam giam bat binh ding. Chang han,

Gregorio and Lee (1999) nghién ctru 49 quéc gia tir
1960 dén 1990 két luan qudc gia nao c6 trinh d6 hoc
van cao thi phan phdi thu nhap binh ding hon,
Chintrakarn (2011) nghién clru cac bang ciia & My
tir 1988 dén 2003 ciing tim ra vai trd quan trong cua
gido duc (do bang ty 1& dan sé c6 it nhat mot bang
cao dang) trong viéc phan phdi nhap cong bang hon.

D6 mé kinh té duoc tinh bing gia tri xut nhip
khéu chia cho GDP, theo tinh thanh va theo gia hi¢n
hanh. Mot trong sé nhimg hé qua quan trong cia 1y
thuyét thuong mai quéc t& do Heskcher va Olin phat
trién, dinh 1y Stolper-Samuelson cho rang tu do héa
thuong mai s€ tao ra nhiéu viéc lam cho nganh san
xuét st dung nhiéu lao dong lam cho nhiéu ngudi
khong cé k¥ nang chuyén sau dugc huong loi. Tuy
nhién, nhiéu cong trinh thuc nghiém da dua ra nhiéu
két luan khac nhau. Meschi va Vivarelli (2007) 1a
mot vi du, ho théy rr:ing khi gia tri thwong mai duoc
phan chia theo ngudn gbc va noi dén, giao thuong
v6i nhitng qudc gia phat trién dan t6i muc do bat
binh ddng cao hon & cac qudc gia dang phat trién.
Duamal (2010) ciing phat hién ra rang bat binh dang
gilra cac bang & Brazil c6 lién hé nguogc chiéu vé6i do
mo kinh té, trong khi d6 & An D9, bat binh dang
theo ving c6 thé mot phan gy ra ¢ sy gia ting tu do
hoa thuong mai.

Ty 18 nghéo biéu thi ty 1& dan sb sdng dudi dudng
ngheo. Theo l6gic, tinh thanh nao c6 ty I¢ ngheo cao
dong nghia véi viéc dan cu sinh sdng trong khu vuc
d6 co it co hoi di hoc hon nhiing nguoi ¢ dia
phuong ¢6 ty 1& ngheo thap, trinh do gido duc sé
thép hon va do vay thyc trang bét binh déng co
nghi€ém trong hon & nhitng tinh cé ty 1¢ nghéo cao.
Chung t6i quan tam liéu ty 1€ ngheo co lién h¢ voi
bét binh déng, nd lyc ciia Viét Nam trong viéc xda
nghéo khong chi giai bai toan xéa doi giam ngheo
va con giup lam giam bét binh dang.

Xem xét hidu tmg tuong tic giita phat trién tai
chinh va mdt trong cac bién sb khac, chung toi dua
vao mo hinh hdi quy cac bién tuong tac (INTER)
bang cach 1dy FD nhan véi mot trong cac bién dé
(GDPH, TRO, PVRT hoac EDU). M6 hinh thyc
nghiém nhu sau:

2)

Tién hanh kiém chimg su ton tai cua gia thuyét
ctia GJ, gia tri binh phuwong cua bién phat trién tai
chinh dugc dugc vao md hinh, phuong trinh thyc
nghi¢ém nhu sau:
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Gini, =a, +a,FD, +a,GDPH,, +a,EDU, +a,TRO, + 0o PVRT, +asqFD, + B, +¢, )

Chung t6i ciing dua gi4 tri binh phwong cta bién
GDP binh quan dau ngudi vao mé hinh hoi quy dé
kiém ching xem li€u c6 mot mbi quan hé dang
parabol nao gitra ting truong kinh t& va bat binh
dang vé thu nhap. Bi tang truong kinh té thuong di
do6i véi sy mo rong vé tai chinh, néu néu bat binh
ding va ting truong kinh t& c6 mdi quan hé phi
tuyén, phat trién tai chinh ciing rat c6 thé c6 lién hé
phi tuyén véi bat binh ding.

4.2. 86 ligu

Phan tich dinh lugng ctia chung t6i dugc thuc
hién dua vao s liéu mang caa 59 tinh, thanh phd
trong 4 nam 2002, 2004, 2006 va 2008. S6 ligu vé
cac doanh nghiép tai chinh dwoc ldy tir cuén Thyc
trang doanh nghiép Viét Nam qua cac cudc diéu tra
do TCTK thyc hién cac nam tir 2003 dén 2009, hé
s6 Gini duoc tinh tir bo dit liéu VHLSS. Chung t6i
cling tinh s6 nam di hoc binh quan cua chu ho tr bo
dir liéu VHLSS. Phién ban VHLSS 2002 bao gom
dir liéu diéu tra cua 29530 hd gia dinh, b du liéu
VHLSS céac nam 2004, 2006 va 2008 bao gém dir
liéu cua 9189 ho gia dinh. Dt liéu diéu tra ca 4 nim
nay déu duoc thiét ké theo cip tinh. Ty 18 nghéo
duogc thu thap tir Nién giam théng ké trong nhiéu
nam. Gia tri xuét, nhép khéu dé tinh d6 m& kinh té
duogc trich tir nhidu ngudn khic nhau bao gdm:
Niém giam thong ké ctia 64 tinh thanh phd, Sé liéu
thong ké kinh té xa hoi 63 tinh thanh phd (2009),
internet.

4.3. Phwong phdp nghién ciru

Mo hinh anh huong ngau nhién va anh huéng cd

Bang 4: Téom luge cac bién so chinh giai
doan 2002- 2008, theo cip tinh

Nam 2002]  2004] 2006 2008
, Thip nhit [2091 [P445 29,54 [30,14
HE s0 Gini [Caonhdt  [4339 [3942 [48,03 |51,93
Trung binh [30,14 [30,74 [36,65 [39.41
Thapnhat 093  [1,09 1,80 [0,89

FD1 Caonhdt [43.98 W347 166,79 [85,77
Trung binh [1221 (1346 162 [18,03

Thap nhit (0,001 (0,003 0,004 (0,004

FD2 Caonhdt [1020 130 [4894 [152,57
Trung binh (044  [1,71 |13 [3,50

Thap nhat [0,0003 10,0002 10,0006 0,002

FD3 Caonhdt [1,18 763 1234 [57.54
Trung binh [0,044 036 1047 |1,58

dinh duoc st dung dé tim ra két qua nghién clru
thuc nghiém. M6 hinh anh huéng c¢b dinh c6 uvu
diém 1a giai quyét duogc van dé kiém soat cac bién
khong thay ddi theo thoi gian. V&i mé hinh anh
hudng ngau nhién, cac bién khong khong thay doi
theo thoi gian co thé duoc dua vao mo hinh, va mo
hinh nay cho phép suy dién két qua thyc nghiém cua
mot tong thé 16n hon tir mot mau dir liéu nho hon.
Kiém dinh Hausman dugc dung dé xac dinh xem
md hinh nao pht hop hon dé giai thich két qua hoi
quy.

Muc tiéu can ban cia mo hinh thyc nghiém la
woc lugng tic dong cua phat trién tai chinh t6i bat
binh dang vé thu nhap dwoc. Trudc tién, duoc ky
vong s€ mang gia tri am. H¢ sb cua cac bién EDU,
TRO ciing dugc ky vong mang gia tri am, trong khi
gi4 hé s cua bién PVRT duoc ky vong mang gia tri
duong. Chiing t6i dé déu cua hé sb cua bién GDPH
khong xac dinh. Néu (phuong trinh 3) 1a du 16n va
c¢6 y nghia théng ké ¢ mirc 5%, c6 thé ton tai quan
hé phi tuyén.

5. Két qua thue nghiém

Dua trén phuong phap mé hinh anh hudng cd
dinh va dnh hudng ngiu nhién, va khai thac dit liéu
str dung theo cdp tinh & Viét Nam, ching t6i kiém
chimg sy ton tai cua giai thuyét tuyén tinh va phi
tuyén vé mdi lién hé giira phat trién tai chinh va bat
binh ding. Sau d¢, kiém dinh k¥ thuat Hausman
dugc dung dé xac dinh sy phu hop ctia mo hinh. Két
qua kiém chimg gia thuyét tuyén tinh dugc trinh bay
trong bang 5 (khong c6 bién ty 1é ngheéo trong mo
hinh). Theo d6, mé hinh anh huéng ngau nhién
dugc Iya chon trong phuong trinh hdi quy 1, trong
khi d6 kiém dinh Hausman khong cho biét mé hinh
nao phu hop hon trong phuong trinh héi quy 2 va 3.
Tuy nhién, twong quan giita udc lugng giita bién
doc 1ap va phan du 1a khong du nho dé bac bo mo
hinh anh huéng ngau nhién (-0,46 trong hdi quy 2
va -0,46 trong hdi quy 3), do vay chung t6i giit quan
diém st dung mo hinh anh huéng ngu nhién dé giai
thich két qua thuyc nghi€ém. Theo do, cac hé sb cua
bién phat trién tai chinh déu c6 déu 4m, va c6 nghia
thdng ké hodc trong khoang 1% hodc 5%, diéu nay
cho biét nhitng dia phuong c6 nganh tai chinh phat
trién hon s& c6 mirc do bat binh dang thap hon.

Mo hinh hiéu tng ngiu nhién duoc lwa chon dé
gii thich két qua thuc nghiém khi mo phuong trinh
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Bang 5: Két qua hdi quy vé tac dong ciia phat trién tai chinh dén bit binh ding vé thu nhap

Hoi quy | Hoi quy 2 Hoi quy 3
FE RE FE RE FE RE
Hang so 39.08 32.35 38.16 32.73 37.61 3244
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
FD1 -.091 -.096
(.03) (.00)
FD2 -.096 -076
(.00) (.00)
FD3 -27 -23
(.00) (.00)
GDP binh quan dau nguoi 02 016 0188 016 019 017
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
Gido duc -1.84 -.64 -1.85 -91 -1.80 -90
(.00) (.03) (.00) (.00) (.00) (.00)
Do md clia nén kinh té 298 2.15 3 -1.95 -3.25 2.07
(01) (.00) (01) (.00) (.00) (.00)
R2-within 0.60 0.60 0.62 0.61 0.63 0.62
Corr (u i, Xb) -0.49 -0.46 -0.46
Kiém dinh Hausman Chi2 212.35 -410.77 -112.4
Pro>Chi2 0.00 N/A N/A
S quan sat 236 236 236 236 236 236

Ghi chii: () biéu thi tri s6 P
hdi quy duge bo sung thém bién PVRT (xem bang  khoang 5% hodc 10%, ngu y rang phat trién tai
6). Theo d6, cac hé sb ciia bién phat trién tai chinh  chinh thuc té ¢6 tac dong tich cuc dén phan phéi thu
cling ¢c6 diu 4m va c6 y nghia théng ké trong nhap. Nhitng két qua ndy ciing tra 10i ¢6 cu hoi vé

Biang 6: Két qua hdi quy (thém bién ty 1¢ nghéo vao phwong trinh hdi quy)

Hoi quy 4 Hoi quy 5 Hoi quy 6
FE RE FE RE FE RE
Cons 26.11 24.80 25.70 24.86 25.77 24.72
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
FD1 -08 -08
(.03) (.02)
FD2 -.08 -07
(.02) (.03)
FD3 -0.21 -0.19
(.002) (.000)
GDP binh quan dau nguoi 015 014 015 014 015 015
(51) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
Gido duc -35 -14 -40 -32 -42 -32
(.00) (57) (49) (20) (47) (.19)
D0 m¢ ctia nén kinh t€ -1.81 0.9 -1.86 -0.68 2.07 -0.79
(.09) (01) (.07) (.07) (.05) (.04)
Ty 1¢ ngheo 35 31 33 31 32 31
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
R2-within 0.68 0.68 0.69 0.68 0.69 0.68
Corr (u i, Xb) 0.24 0.21 -0.19
Kiém dinh Hausman Chi2 3.45 3.06 2.08
Pro>Chi2 0.63 0.69 0.83
S6 quan sat 236 236 236 236 236 236
Ghi chii: () biéu thi tri s6 P
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Bang 7: Tac dong lién hop giira phat trién tai chinh va gido duc, phat trién tai chinh va nghéo doéi

Hoi quy 7 Hoi quy 8 Hoi quy 9
FE RE FE RE FE RE
Hang s6 22.12 21.71 34 3091 26.81 2531
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
FD1 22 162 27 022 -12 -11
(.18) (21) (.14) (.88) (.00) (.00)
FD1*Giédo dyc -03 -03 -04 -01
(.06) (.06) (.04) (43)
FD1*Ty 1€ ngheo .008 004
(.03) (.14)
GDP binh quan dau ngudi 01 01 01 01 01 01
(.00) (.00) (.00) (.00) (.00) (.00)
Gido duc 18 25 -1.18 -455 -36 -18
(.76) (44) (.08) (23) (.54) (:48)
DY m¢ ctia nén kinh t€ -1.84 -0.86 -2.99 2.14 -1.57 -.80
(.08) (.02) (01) (.00) (.133) (.03)
Ty 1€ ngheo 34 32 25 27
(.00) (.00) (.00) (.00)
R2-within 0.68 0.68 0.61 0.60 0.69 0.68
Kiém dinh Hausman - Chi2 3,35 18.10 8.47
Pro>Chi2 0.76 0.00 0.20
S6 quan sat 236 236 236 236 236 236

mbi twong quan gilta ngheo doi va bat binh déng,
dia phuong nao c¢6 ty 1¢ nghéo cao hon, bat binh
dang ciing 16n hon.

Céc hoi quy tir 1 dén 6 cho biét gido duc rt quan
trong trong viéc lam giam bét binh dang, va d6 mo
kinh t& ¢6 vai trd tuong ty. Nguoc lai, GDP binh
quan diu nguoi 1én khong thé 1am giam bét binh
déng vé thu nhap.

Vé tac dong lién hop giita FD va cac bién khac,
chung t6i nhan duoc mot s6 két qua tha vi dugc
trinh bay trong bang 7. Cac hé sd ciia bién tuong tac
giita phat trién tai chinh va trinh d¢ gido duc déu co
ddu am (hdi quy 7 va hdi quy 8) va co ¥ nghia thong
ké trong khoang 5% hodc 10%, diéu nay cho biét
dia phuong vira phat trién tai chinh vira phat trién
giao duc va dao tao s€ cd6 muc do bat binh dé“ing
thap. Trong khi d6, két qua hdi quy 9 cho thay tinh
trang bat binh ding xdy ra thuong xuyén hon & dia
phuong c6 nganh tai chinh phat trién nhung ty 18
ngheo cao.

Dé kiém ching gia thuyét hinh chit U ngugc do
GJ phan doén, lan lugt gia tri binh phuong cta FD1,
FD2 va FD3 dugc dua vao mo hinh thyc nghiém.
Tuy nhién, ching t6i khong tim duoc két qua nao
ing ho gia thuyét nay, do vay ching t6i khong dua
két qua hdi quy trong bai viét nay. Chung t6i chuyén

sang kiém ching xem liéu c6 mdi quan hé theo
duong cong nao giita bat binh dang va ting trudng
kinh t& bang viéc dua bién sqGDPH (binh phuong
ctia GDP binh quan diu ngudi) vao md hinh; hé s6
ctia bién nay trong cac két qua hoi quy héa ra mang
dau am va c6 y nghia thdng ké trong khoang 1%. Du
vay, gia tri cua cac hé sb nay co gia tri tuyét ddi rét
nho (khoang -5.15¢-06 dén 6.96e-06), vi viy chung
c6 rat it y nghia kinh t& hoc, va gia thuyét vé mdi
quan hé phi tuyén giira ting truong kinh t& va bat
binh dang c6 thé dugc bo qua.

Két luan lai, ton tai bang chimg cho rang phat
trién tai chinh c6 lién hé v6i bat binh dang vé thu
nhép. Phat hién thyc nghiém trong nghién ctru cua
chung t6i ung ho gia thuyét cia GZ va BN, chiing
t61 khong tim thiy cac bang ching rd rang tng ho
gia thuyét tién toan boi GJ.

Két luan

Trudc khi co6 nghién ctru nay, c6 hai 1y thuyét
chinh dua ra phan doan vé sy lién hé gitra tai chinh
va bét binh dang vé thu nhap. Cac nghién ctru thyuc
nghiém c6 xu huéng ung ho gia thuyét do GZ va BN
xdy dung, tuy nhién, can thyc hién nhirng nghién
cliu tiép theo dé c6 thé khéng dinh vé sy ton tai cua
gia thuyét phi tuyén do GJ dé xuét vé lién hé giira
bét binh dang vé thu nhap va phat trién tai chinh.
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Nghién ciru ctia chiing t6i khai thac s6 liu ctia 59
tinh thanh phé cia Viét Nam trong 4 niam voéi muc
tiéu tim ra quan hé giirta phat trién tai chinh va bat
binh déng. Két qua thyc nghiém tng ho gia thuyét
tuyén tinh, chung t6i thdy rang phat trién tai chinh
c6 thé gitp giam nhe mirc d6 bét binh ding. Dé thiic
ddy tam quan trong clia nganh tai chinh trong viéc
giam bét binh ding vé thu nhap, nhiing diéu kién va
diéu chinh hiéu qua nham phat trién, cung cb va on
dinh thi trudng tai tinh 1a hét strc can thiét. Két qua
nghién clru cling nhan manh vai tro cua gido duc,
ddo tao va mirc dd mé cua nén kinh té trong viéc
lam giam bat binh ding, trong khi d6 GDP binh
quan dau ngudi c6 thé dan toi sy gia ting cia hé sb
Gini.

Ké qua woc luong ctia ching t6i khong thé tranh
duoc nhirng sai sot vi han ché vé sb liéu. Mot phan

s6 lidu trong nghién ctru nay duoc sinh ra tir cac
mau cta bd dir liéu 16n hon nhu hé s6 Gini, trinh do
gi4o duc; ban than nhiing sé liéu nay di c6 nhiing
sai s6 nhit dinh. Vi vay, chung t6i khuyén nghi thuc
hién nhirng nghién ctru tiép theo sur dung bg dir li¢u
hoan chinh hon va trong khoang thoi gian dai hon
dé co thé 1y giai thuyét phuc hon v& mdi quan hé tai
chinh-bat binh dang, ddc biét 1a cac cong trinh hoc
thuat st dung dir licu & c?ip d6 vi mo. Cac udce luong
thuc nghiém chinh xac hon vé tac dong cua phat
trién tai chinh dén bt binh ding vé thu nhap khong
chi gitp ching ta hiéu sdu hon vé mdi quan hé giita
phat trién tai chinh va bat binh dang vé thu nhap, ma
con bao ham kién nghi nhimg chinh sach tuwong
thich cho cac nha kinh té vi mo ciing nhu cac nha
1ap chinh sach ¢ Viét Nam.(J

‘ * Nghiéq ctru nay dugc tai trg boi Quy phat trién khoa hoc va céng nghé qudc gia (NAFOSTED) trong
de tai ma so 114.2-2011.13.
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